Ngay 19/7/2021

Trién vong nganh thyc pham va do uong nira cudi nam 2021 SSN

va 2022

Tang truéng doanh thu trong nira cudi 2021 va 2022

Nhin chung, nganh hang tiéu dung nhanh am dam trong thai ky dai dich do céc bién phap gian cach xa hoi, dac biét la trong lan séng
Covid thtt 4 bét dau vao thang 5/2021. Theo Nielsen, tiéu thu hang FMCG tai Viét Nam giam quy thit 4 lién tiép trong Q1/2021 (giam -
4,3% YoY), xu huang nay du kién tiép tuc trong Q2. Doanh s6 ban 1 (d4 diéu chinh lam phat) ting 3,55% trong 6T2021 (so vGi -5,77%
trong 6T2020) theo md hinh phuc hoi chit V mac du chua quay trd lai mic trude Covid (+ 8,5% trong 6T2019).

Do nguoi tiéu dung thu nhap thip chiu anh hudng nang né nhét tir dai dich, xu hudng dich chuyén sang cac mat hang gia ré tiép dién.
Trong khi d0, nguoi tiéu dung tang l6p trung luu va thugng luu khong bi anh hudng, thé hién qua viéc tiéu thu hang khong thiét yéu va
hang cao cép duy tri tot, va chung t6i nhan thay sic mua bi don nén da ting trd lai sau giai doan gian cach.

Trong dai dich, danh muc san pham dat két qua vuot trdi 1a dau &n, thuc phdm &n lién, gia vi, gia vi, dudng va chdm soc ca nhan, trong
khi mot s6 danh muc yéu hon 1 sita va bia.

Tang trwéng tiéu thu hang FMCG Tang truéng doanh so ban Ié (%, YoY)
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Nguon: Nielsen, Tong cuc Thong ké

Gia dinh réng Viét Nam sé dat mién dich céng dong tir gitta nam 2022 va md clfa trd lai tat ca cac hoat dong dich vu, ching t6i ky vong
nhu cau tiéu dang hang FMCG sé phuc héi. Pai dich cing da thic ddy xu huéng chuyén dich tit kénh thuang mai truyén théng sang
thuong mai hién dai. Do do, cac cong ty c6 kénh ban 16 nhu MSN (Vinmart & Vinmart +) hay MWG (Bachhoaxanh) dang di dau trong xu
huéng nay vai két qua hoat dong tot, tang truéng manh han so vai toan nganh.
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Téng trudng lgi nhuan trong nira cu6i 2021 va 2022:

o Nita cudi 2021: Ching t6i udc tinh MSN va QNS sé tiép tuc tang truong manh, trong khi tang truang loi nhuan ctiia SAB ¢6 phan
chiing lai do co s so sanh cung ky ndm trudc khong ¢ muc thap. Do LNST giam ¢ mitc mot con so trong 6T2021, VNM ¢6 thé sé
khong phuc hoi nhanh chong trong nita cudi nam do tiép tuc d6i mat véi kho khan kép: i) Nhu cau trong nudc yéu; va ii) gia nguyén
liéu d4u vao tang manh. Do do, chang t6i udc tinh VNM sé chua ting trudng trong nita cudi nam 2021.

o Nam 2022, MSN va QNS udc tinh déu tdng truong hai con s6. Trong khi d6, VNM va SAB ¢ thé ting trudng & mdc mot con sb
hodc chi han 10%, véi gia dinh rang nhu cau sé phuc hdi tr Q2/2022 va gia nguyén liéu sé giam xudng tit mitc cao trong 2021.

Tac dong ctia lam phat tang va gia nguyén liéu cao:

Chuyén mét phan chi phi tng gia nguyén liéu sang nguoi tiéu dung: VNM, QNS (sita dau nanh), KDC, DBC

Ddy manh san pham cao cap giap bao vé lgi nhuan chung: MSN

Phong ngfa dugc gia dau vao: SAB, KDC

Chuyén hau hét chi phi ting sang nguoi tiéu dung : Duong (NS, SBT)
Dinh gia va khuyén nghi cé phiéu

Co phiéu nganh F&B dién bién kém hon trong nifa dau nam do trién vong tng trudng thip (+ 0,4% trong 672021, so vai VNIndex: +
27,6%). Do do, dinh gia chua dat dén mitc dinh lich st. Dinh gia c6 thé ting trd lai néu ting trudng ctia SAB va VNM hdi phuc. Co phiéu
khuyén nghi cua chung toi cho nita cubi 2021 va 2022 a QNS va MSN. Trong khi d6, ching t6i cho rang VNM c6 thé Ia co phiéu dau tu
trong dai han theo chién lugc phong tha. Pinh gia cua VNM da giam dang ké (PE 2022 hién d mic gan 17x, so vai PE trung binh tt 2018
— 672020 Ia 20,5x).

Thay déi cau tric nganh do Covid-19:

e  Kénh Thuang mai hién dai (siéu thi, siéu thi nho, ctra hang tién loi, thuong mai dién ti) tang truéng manh mé do céc bién phap gian
cach xa hoi va can duy tri da phat trién sau dai dich;

e Quatrinh cao cap hoa san pham van dién ra;

o Thiéu hut ngudn cung do khi hau khac nghiét anh hudng dén nganh duong, cong vai thué chong ban pha gia va chong trg cap doi
vGi dudng Thai Lan trong 5 ndm t6i

e Cac cong ty I6n trong nganh da tang thi phan trong giai doan dai dich
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KHUYEN CAO

Cac thong tin, tuyén b, du doan trong ban bao céo nay, bao gom ca cac nhan dinh ¢4 nhan, Ia dua trén cac ngudn thong tin tin cdy, tuy nhién SSI
khong dam bao su chinh xac va day dd cua cac nguon thong tin nay. Cac nhan dinh trong ban bao c4o nay dugc dua ra dua trén co so phan tich chi
tiét va cdn than, theo danh gia chu quan cta chung t6i, 1a hgp ly trong thoi diém dua ra bao cao. Cac nhan dinh trong bao céo nay c6 thé thay ddi bét
ki luc nao ma khong béo trudc. Bao cdo nay khong nén dugc dién giai nhu mot dé nghi mua hay ban bat cit mét ¢d phiéu nao. SSI va céac cong ty con;
caing nhu giam dbc, nhan vién cua SSI va cac cong ty con ¢o thé co lgi ich trong cac cong ty dugc dé cap tdi trong bao céo nay. SSI ¢o thé da, dang
va sé tiép tuc cung cép dich vu cho cac cong ty dugc dé cap t6i trong béo co nay. SSI sé khong chiu trach nhiém dbi vai tat ca hay bét ky thiét hai

nao hay su kién bi coi la thiét hai dbi vai viéc st dung toan bd hay bat ky thong tin hodc y kién nao clia bao céo nay.

SSI nghiém c&m viée st dung, va moi su in an, sao chép hay xuat ban toan bo hay tig phan ban Bao cao nay vi bat ky muc dich gi ma khéng c6 su

chép thuan cta SSI.
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