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Tang von — Chu dé mdi cho nam 2021

Mua Dai hoi co dong 2021 dang dan két thic, tuy nhién cau chuyén tang von méi chi bat dau séi noi trong nhitng ngay gan day;
dang chi y 1 hai linh vitc ¢6 von héa I6n nhét thi truong: ngan hang va bat dong san. Trong khi nhém ngéan hang tang von trd lai
sau hai nam gian doan, cac cong ty bat dong san ciing nhan thay day la thei diém thich hop dé chuyén tir huy dong von bang trai
phiéu sang co phiéu nhé trang théi tich cuc cua thi trudng. Do tac dong pha loang lgi nhuan |a khong dang ké, chiing i cho rang
tang von co thé 1a yéu to nang dé cho van dong gia co phiéu ctia hai nganh néu trén tt nay cho dén cudi nam 2021. Chiing téi duy
tri khuyén nghi Tang ty trong ddi véi co phiéu BDS dan cu va can trong hon dbi véi nhém ngan hang do trién vong tich cuc da phan
nao phan anh vao gia. Mc du vay, SSI Research van nhin thay co hdi ¢ cac cé phiéu nhu: CTG, TCB va VCB. Ching tdi ciing dua
VPB, TPB va STB vao danh sach theo déi do c6 yéu to tac déng tich cuc dén tir viéc tang von (VPB, TPB) va lgi nhuan hdi phuc sau
khi xit Iy hét no xau (STB). Di vdi nganh BDS, Iyt chon hién tai cia ching t6i 1a NLG, DIG va DXG. Pay Ia nhitng doanh nghiép duoc
huéng gi tir co' s6 ha tang cai thién tai TP.HCM va céc tinh I1an cén ciing nhu c6 trién vong tang trudng loi nhuan manh mé nam
2021.

1. Nganh Ngan hang: Quay lai cau chuyén ting von

« Nhiéu ngan hang tu nhan (TCB, VPB, TPB,...) dd c6 nhitng dot tdng von dang ké dé cai thign cac chi tiéu an toan von trong nam
2017-2018, trong khi cac ngan hang quoc doanh (VCB va BID) dugc tdng von trong nam 2019. Ké tit sau nhitng dot tang von do,
toc d6 tang truang tin dung tai cac ngan hang niém yét da vugt toe do tang trudng von chu sd hitu. Dong thdi, toan hé thong bat
dau ap dung cac tiéu chudn an toan von nghiém ngat hon theo Basel Il tir 2019. Do d6, cac ngan hang can by dém von 16n hon dé
duy tri da tang truéng hién tai, trong khi van dap tng bién do an toan von 16n hon trong giai doan dai dich.

o Nam nay, khoang 16 ngan hang trong pham vi nghién cttu ciia chiing t6i 1én ké hoach ting von diéu I¢ dang ké trong 2021. Cu thé,
von diéu I8 tai cac ngan hang nay theo ké hoach tang 82,7 nghin ty dong (+31% YoY), trong do 61,8 nghin ty dong (75%) wac tinh
tang qua chia tach ¢d phiéu; 18,3 nghin ty dong (22%) tir phat hanh riéng 16 va/nodc phat hanh quyén mua co phiéu; va 2,6 nghin
ty dong (3%) thong qua phat hanh ESOP.

o Tur 2020, Ngan hang Nha nudc tht chat viéc ngan hang tra co titc tién mat. Thay vao do, NHNN khuyén khich tra c titc co phiéu
hodc dung nguon Iuc dé xtt ly hét trai phiéu VAMC. Ngoai I& duy nhét dbi vai viée tra co tic tién mat 1a d6i véi cac ngan hang quoc
doanh (VCB, BID, CTG) do yéu cau tit Kno bac Nha nudc. Mt khac, ¢ titc ¢d phiéu cia cac ngan hang qubc doanh trong ndm
2021 dugc hd trd bai Nghi dinh 121/2020, cho phép Chinh pht bom von vao cac ngan hang c6 ty 18 so hitu Nha nudc trén 50%.

e Canluuy rdng TCB, VPB va STB khong duy tri chinh sach tra co titc ¢6 phiéu ké tir 2018. Trong khi do, tai hau hét cac ngan hang
TMCP, ty 1& c0 tttc béng ¢ phiéu 6 muc cao hon so véi qua khit do NHNN khong cho phép tra cd titc tién mét trong 2020 va 2021.
Chiing t6i nhan thy mot s6 ngan hang tu nhan (HDB, MSB, LPB...) da xt ly hét trai phiéu VAMC trong 2020 va c6 thé tra ¢ tic co
phiéu.
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Bang: Ké hoach tang von cia cac ngan hang trong nam 2021

Téng von diéu Ié 2021 (ty dong) Tra cd titc ¢d phiéu

Tang vén diéu I& 2021 (%)

Cd titc cd phidu/ CP thuéng |_Phat hanh CP | _ESOP | C3 tifc cd phiéu/ CP thutng | _Phathanh CP | ESOP | 2020 | 2019 | 2018 |

ACB 25,00% 5.404 30,00% 3000%  25,00%

BID 12,20% 8,50% 4,889 3.415 14,00%

cT6 40,80% 10.723

HDB 25,00% 2,51% 4,022 400 65,00%

LPB 12,00% 3087%  3,26% 1.290 3317 350 21,00% 5,00%

MBB 35,00% 250%  0,70% 9.796 700 192 1500%  8,00%  19,00%

MSB 30,00% 3.525

0cB 25,00% 640%  0,50% 2.740 700 50 2500% 20,00%  1420%

sHB 20,50% 28% 3.589 5.392 20,90% 7,50%

SSB 9,10% 1,90%  15,00% 1.102 235 1813

TCB 0,20% 60 200,00%

TPB 9,30% 1,000 22,18% 28,12%

VCB 27,60% 8,29% 10.237 3.076

viB 40,00% 3,00% 4438 466 2000% 1800%  41,13%

VPB 0,00% 0, 60% 150(*) 61,82%
61.753 18.301,6  2.466

Nguon: Cac ngan hang, SSI Research
Luu y: (*) VPB sé ban 15 triéu cd phiéu quy cho can bo nhan vién dudi hinh thitc ESOP, khdng thong qua tang von véi nha dau tu.

o Phan I6n viéc phat hanh méi c6 phiéu da nam trong ké hoach trudc day: VIB va VPB da dat ké hoach ting vén thong qua phét
hanh riéng 1é trong 2018-2019. Tuong ty, VCB va BID 1én ké hoach ban ¢6 phiéu cho nha dau tu nudc ngoai sau dot ting vn nam
2019. LPB 6 chitc phat hanh riéng Ié trong ndm 2020. T4t c& cac ké hoach nay déu dugc tai khdi dong lai trong ndm nay.

2. Nganh Chiing khoan ciing 1én ké hoach mé rong

Nam cong ty chimg khoan niém yét [6n nhét dang Ién ké hoach ting von trong d6 6,4 nghin ty dong dén tir phat hanh quyén mua co
phiéu, phat hanh riéng 1& va/hodc trai phiéu chuyén doi va 813 ty dong thong qua ESOP. Diéu nay giup cac cong ty ching khoan md
rong hoat dong kinh doanh, dac biét 1a hoat dong cho vay ky quy voi gioi han theo ludt dinh 12 hai [an von chu sa hitu; va

Bang: Ké hoach ting von cia cac CTCK trong nam 2021

A CP , %
C6 titc c6 phiéu/ CP thuéng |  Phathanh CP | ESOP | C4 tifc cd phiéu/ CP thudng |  PhathamhCP |  ESOP |
SSI 36,3% 43,2% 1,7% 2.191 2.605 100
V(I 100,0% 0,5% 1.665 - 9
HCM 50,0% 1.525
VND 100,0% 2.204
MBS 15,0% 42,9% 5% 246 704 82
Tong , , , 4102 6.416 813
Nguon: Cac cong ty, SSI Research
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3. Nganh BDS dén cu: Cac cong ty BDS chii trong phat hanh ting VCSH hon Ia phat hanh trai phiéu

Trudc khi Nghi dinh 81 dugc ban hanh dé diéu chinh sitc néng vé nhu cau TPDN, viéc phat hanh TPDN Ia phuang phép dugc cac cong
ty BDS ua thich dé tang von trong ndm 2020. Theo nghién ctu cta ching t6i, gia tri phat hanh TPDN nam 2020 cua cac cong ty BDS Ia
191 nghin ty dong, chiém hon 40% tong gia tri phat hanh trai phiéu doanh nghiép trong ndm. Tur ddu 2021 dén nay, gid tri phat hanh moi
clia cac cong ty BDS dat 53 nghin ty dong.

Nam 2021, thj truong chiing khoan thuan lgi han di voi Top 20 co phiéu BDS déan cu [6n nhat. Ching t6i nhan thay cé bay cong ty Ién
k& hoach tang von nam 2021, vai s6 tién du kién ban dau la 18,7 nghin ty dng thong qua phat hanh riéng I&, phat hanh quyén mua ¢
phiéu, trai phiéu chuyén ddi va 434 ty dong thong qua co phiéu ESOP. Trong khi do, phan con lai 1a ké hoach ting von diéu Ié thong qua
c0 titc ¢o phiéu. Cu thé nhu sau:

Phat hanh mdl Phat hanh quyen Tra| phleu chuyen dm Cd tifc cd phleu

o tinh (ty dong) tinh (ty dung) (VND/cp) | tinh (ty (Iong) tinh (ty dong) tinh (ty dong)

Ma CP

ViC 12,5% 4.228
VHM 30,0% 9.869
NVL 40.000.000 TBC  7,9% 4.591 TBC 1,5% 161

FLC 7,0% 4.970 TBC 2.000

VPI TBC 690 10,0% 200
CRE 95,0% 912 5,0% 48  10,0% 96
PDR 11,7% 510
KDH 10,0% 559
NLG 60.000.000 1.800 2,8%

DIG 75.000.000 1.500 40.000 2000 47% 225  17,0% 596
HDG 20,0% 308
HDC 20,0% 133
NBB 25,0% 195
HTN 50,0% 281

TONG 3.300 10.754 4.690 434 16.693

Nguon: Cac cong ty, SSI Research

So vai ndm ngoai khi mitc tang von chua dang ké, dat ~2,4 nghin ty dong (cha yéu thong qua cd tic co phiéu/ ¢6 phiéu thuang), viéc
tang von trong ndm 2021 ké trén sé hé trg dang ké cho kha nang ting truang trong trung han cta cac cong ty. Hién tai, voi tam Iy thi
truang tich cuc, day co thé 1a thoi diém thuan loi dé tang von co phan.
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KHUYEN CAO

Cac thong tin, tuyén b, du doan trong ban bao céo nay, bao gom ca cac nhan dinh ¢4 nhan, Ia dua trén cac ngudn thong tin tin cdy, tuy nhién SSI
khong dam bao su chinh xac va day dd cua cac nguon thong tin nay. Cac nhan dinh trong ban bao c4o nay dugc dua ra dua trén co so phan tich chi
tiét va cdn than, theo danh gia chu quan cta chung t6i, 1a hgp ly trong thoi diém dua ra bao cao. Cac nhan dinh trong bao céo nay c6 thé thay ddi bét
ki luc nao ma khong béo trudc. Bao cdo nay khong nén dugc dién giai nhu mt dé nghi mua hay ban bat cit mét ¢d phiéu nao. SSI va céac cong ty con;
caing nhu giam dbc, nhan vién cua SSI va cac cong ty con ¢o thé co lgi ich trong cac cong ty dugc dé cap tdi trong bao céo nay. SSI ¢o thé da, dang
va sé tiép tuc cung cép dich vu cho cac cong ty dugc dé cap t6i trong béo co nay. SSI sé khong chiu trach nhiém dbi voi tat ca hay bét ky thiét hai

nao hay su kién bi coi la thiét hai dbi vai viéc st dung toan bd hay bat ky thong tin hodc y kién nao clia bao céo nay.

SSI nghiém c&m viée st dung, va moi su in an, sao chép hay xuat ban toan bo hay ting phan ban Bao cao nay vi bat ky muc dich gi ma khéng c6 su

chép thuan cta SSI.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tuf van dau tv

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung Tam phan tich va tu van dau tu

phuonghv@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8729

Chién lugc thi trudng

Phan tich c6 phiéu KHCN

Dif ligu

Nguyén Ly Thu Nga

Chuy@n vién phan tich cao cp
nganlt@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Trong Dinh Tam

Chuyén vién phan tich
tamntd@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8713

Phan tich ky thuat

Luang Bién Nhan Quyén
Chuy@n vién phan tich cao cp
quyenlbn@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321

Ngé Thi Kim Thanh

Chuyén vién phan tich cao cp
thanhntk@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Nguyén Thi Thanh Td, CFA

Chuyén vién phan tich cao cip
tuntt@ssi.com.vn

SOT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8718

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phan tich cao cép
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8717

Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715

$8I.COM.UN Visit SSI Research on Bloomberg at Trang 4
SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-nganh



https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-nganh
mailto:phuonghv@ssi.com.vn
mailto:nganlt@ssi.com.vn
mailto:thanhntk@ssi.com.vn
mailto:tanntk@ssi.com.vn
mailto:tamntd@ssi.com.vn
mailto:tuntt@ssi.com.vn
mailto:tranglh@ssi.com.vn
mailto:quyenlbn@ssi.com.vn

