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CAP NHAT NGANH THUY SAN VA DET MAY: SS N

Quay lai da tang trung manh

1. Céc doanh nghiép xuét khdu thuy san Viét Nam thich ttng dé ndm bét ca hdi trong 1an séng Covid mdi

Theo VASEP, kim ngach xuét khau thiy san dat 2,5 ty USD (+13% so vdi cung ky) trong 4 thang dau ndm 2021. T nam 2020 dén
thang 2/2021, hang xuat khau clia Viét Nam phai trai qua nhiéu thach thitc do gian doan chudi gid tri toan cau cta dich Covid-19. Tuy
nhién, su phuc hoi da dién ra trong giai doan thang 3-thang 4/2021, khi xuat khau thiy san ting Ian Iugt 17% -30% so vdi cung ky. Trong
Q2/2021, VASEP duy kién xudt khdu tom va ca tra sé tang 1an Iugt 10% va 7% so vai cung ky. Dén cudi nam 2021, xuét khau thay san
ctia Viét Nam c6 thé dugc huang lgi ttt 2 co hoi chinh: (i) Gianh thj phén tir d6i thu canh tranh ¢6 san lugng san xuét bi anh huong tiéu
cyc bdi dich Covid-19; va (ii) Tiép tuc ting trudng tr mang ban 1€ va ban hang tryc tuyén trong khi nhu cAu tir kénh nha hang sé s6m
phuc hdi. Cac ¢o phiéu thily san ma ching t6i khuyén nghi bao gom VHC va FMC. Chng t6i tin tuang vao trién vong tich cyc cua FMC
vGi ké hoach md rong cong suét trong giai doan 2021-2025; va doi véi VHC, ngoai nhu cu c4 tra phuc hdi, méang collagen va gelatin sé
tiép tuc thic day ty suét Igi nhuan ma rong va ting truang Igi nhuan.

Céc doanh nghiép xuat khdu t6m dugc huéng lgi tir 1an song Covid méi

An Do, nudc xuat khau tom hang ddu thé gidi, gap kho khan véi san xuét va xuat khdu bi anh huang nang né bai dich Covid-19. An Do
san xuat khoang 650.000-700.000 tan tém trong ndm 2020 (-30% so vGi cung ky). Lan song Covid-19 gan day ¢ An DO da khién tinh
hinh tr@ nén tdi t& hon, trai ngugc vai nhiéu dy bao vé viéc san Iugng san xuat tom & An Do sé phuc hdi trong nita cudi ndm 2021. Do
do, diéu nay tao co hdi cho cac doi tha canh tranh (cu thé 1a Ecuador, Indonesia, va Viét Nam) cai thién thj phan trong céac nudc nhap
khdu - ddc biét1a 6 My. VASEP du bao xuét khdu tém cua Viét Nam sé tiép tuc tang do nhu cau toan cu ting nhe trong khi nguon cung
tir nhiéu nudc san xuét sé giam do Covid.

Nhom 5 nude xudt khéu tom nguyén liéu mude m (HSO03) hang ddu sang My

San lugng (kg | Giawj(UsD) |  Gidbanbinhquan (USDkg) |

01/2020
An D9 61101023 55765887  -9%  511.921.681  460.891.077  -10% 8,38 826 1%
Ecuador 24552570  33.737.721  87% 148942101  213.877.871  44% 6,07 634 5%
ndonesia  25.771.001  27.298.108 6% 230996261 232929197 1% 8,96 853 5%
Viét Nam 2771355 3905746  41% 35634408  39.200646  10% 1286 10,04  -22%
Thailan  2579.321 2131051  -17% 31616362 24667410  -22% 1226 1158  -6%

Nguon: NOAA, SSI Research

Theo Co quan Quan Iy Khi quyén va Bai duong Qudc gia (NOAA), xuit khdu tom nguyén liéu nudc 4m cua An Do sang My giam -9% so
v6i cung Ky vé san lugng va giam 10% so vdi cung ky vé gia tri trong Q1/2021. Trong khi d6, cac nudc dbi thil canh tranh cua An Do
tiép tuc tang truong. Ecuador 1a nudc huang lgi titc thi, véi mic tang trudng 37% so vdi cung ky vé san lugng va 44% vé gia tri trong
Q1/2021 (2020: +50% so vai cung ky Vé gia tri). Ecuador co Igi thé canh tranh nho gia ban binh quén thap nhét trong s6 nhom 5 nudc
hang d4u - canh tranh tryc tiép vai An D9. Viét Nam c6 co hdi md rong thi phan tai My, voi két qua kha quan trong Q1/2021 cu thé ting
41% so v6i clng ky vé san lugng va 10% so v6i ciing ky vé gid tri. Vi tom nguyén liéu, gia xut khdu cua Viét Nam van ¢ mitc kha cao
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s0 vdi cac dbi thu canh tranh (do ty trong tom s c6 gia ban binh quan cao hon). Chiing t6i luu y rdng gia ban binh quan dbi vai tom thé
chan trdng nguyén liéu van kha 6n dinh (10 USD/Kg), gia ban binh quan trong Q1/2021 giam Ia do su thay ddi trong co cu san pham
dé giam ty trong tdm s vai gia cao hon. Ty |6 doanh thu tom thé chan tring/tomsu thay doi tir 87/13 trong Q1/2020 thanh 91/9 trong
Q1/2021. Diéu nay la do tom st thuong dugc tiéu thu trong cac kénh nha hang va khach san van dang dong clta mot phan do dich Covid-
19.

Nhom 5 nude xudt khéu tom ché bién nude 4m (HS16) hang ddu sang My

Sn ligng (kg

01/2020
Indonesia 10.584.344 14501402  38%  88.236.205 129883713  47% 8,34 7%
An Do 7792609 11310721  45% 81155328 116159709 43% 10,41 10,27 1%
Viét Nam 7.250514  10.549.895  46%  66.948.486 102435278  53% 9,23 9,71 5%
Thai Lan 4599498 6013459  31%  47.631.087  64.763.829  36% 10,36 10,77 4%
Fcuador 1447616 1770417  22%  11.680.225 14219795  22% 8,07 803 0%

Nguon: NOAA, SSI Research

Dich Covid-19 ciing da lam thay doi hanh vi cua ngudi tiéu dung, trong d6 nhu cau doi véi tom ché bién da tang Ién dang ké. Day ludn
|2 1gi thé canh tranh cua Viét Nam trudc Ecuador tai thi truong My va doi vai tat ca cac doi thi canh tranh trén thi truging thé gidi (EU va
Nhat Ban ua chudng tom ché bién). Trong Q1/2021, Viét Nam ciing dat mfc tang trudng cao nhét vé gia tri trong Nném 5 nudc xuat khau
hang dau.

Céc doanh nghiép xuat khdu cé tra duge hudng Ii tr nhu cAu tai Gid ca tra phi 18 dang lanh tai My (USD/kg)

My phuc hdi

Theo VASEP, xudt khdu ca tra Viét Nam tang 3% So voi cing kj g g1

trong Q1/2021 va 26% so v6i cung ky trong nifa dau thang  s2.80

4/2021, trong d6 xuat khau sang My (thi truong hang dau) ting ~ $2.70

trd lai 1an lugt 6 mirc 16% va 120% so vai cung ky. Di liéu cho :igg

thdy nganh thiy san phuc hoi viing chéc. VASEP ciing du kién ¢, 4

gia ban binh quan tir thang 12/2020 dén thang 1/2021 da cham  $2.30

day (do cé cac yéu t6 chu ky va nhu cdu dé anh hudng do dich ~ $220

bénh) va gia ban binh quan cua tat ca cac thj truong sé phuc hoi FEFF IS & S
vao cudi nam.

Nguon: NOAA, SSI Research

Cé4c cong ty niém yét trong nganh:

Hau hét cac cong ty c6 Igi nhudn rong giam do: (i) chi phi nguyén vat liéu dau vao tang nhanh hon so v6i gid ban binh quan; va (ii) chi
phi logistic cao hon trong Q1/2021. Trong khi gia ban binh quéan c6 thé tang dan vao cudi nam, chi phi logistics cao du kién van sé tiép
dién. Ngoai cac cong ty niém yét dudi day, nhiéu cong ty chua niém yét da ghi nhan muc ting truéng doanh thu manh trong Q1/2021,
nhu Stapimex (+12% so v6i cung ky) va Bién Dong Seafood (+20% so v6i cung Ky) - ¢ hai déu xuét khdu manh sang thi truong My.
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Ty déng Q1/2021 % YoY Téc dong
Doanh thu thuan 2,810 -7% - V6ity trong doanh thu tom nguyén liéu cao (50%) va mang lugi khach hang manh, MPC nén la doanh nghiép
hudng lgi chinh khi chiém thi phan cao hon ¢ My (MPC phu thudc nhiéu vao thi truang My, thi truong chiém
hon 30% doanh thu).

- Tuy nhign, MPG nhap khdu mot ty trong nho tom An Do dé ché bién (dudi 16% cho toan nganh). Do do,

MPC Loi nhuan sau thué 07 59% IVIFC phai chiu thué chlﬁng ban pha gid dbi véi tom An DO tai My. Mot s6 cudc diéu tra ndy da anh hueng
den MPC trong qué khu.

- EPS cuia MPC kha bién dong trong giai doan 2015-2020. Nam 2021, cong ty dat muc tiéu Igi nhuan rong
day tham vong & muc 1,4 nghin ty ddng (+109% so véi cung ky). MPG kho dat dugc ké hoach LNST do
chi phi logistic lién tuc tang cao. Cong ty thuong khong dat dugc ké hoach trong 5 ndm qua.

Doanh thu thuan 969 36% - Thitruong cua FMC da dang hon, vai Nhat Ban (28%), EU (29%) va My (26%). Thé manh ctia FMC 1a tom
ché bién (78%), diéu nay sé gitp cong ty tiép tuc hudng lgi tit nhu cAu ngay cang tang dbi véi san pham nay
tai My. Vao thang 4/2021, FMC dat doanh thu tdng manh & mitc 46% so véi cung ky.

- Trong Q1/2021, mac du doanh thu tdng trudng manh, nhung chi phi nguyén liéu (ca tém va thitc an thay

FMC o . " san) cao hon da lam giam ty suét lgi nhudn gop tr 9,9% trong Q1/2020 xubng 7,7% trong Q1/2021. Chi phi

Loinhuan sau thue 31 2% \ogistic cing tang 72%, kéo theo LNST giam 23% so voi ciing ky.

- FMC c6 ké hoach md rong 100% cong suét trong giai doan 2021-2025.

- Nam 2021, FMC dat ké hoach doanh thu thuan va Igi nhudn rong 1an lugt dat 4,6 nghin ty ddng (+6% so
v@i cuing ky) va 250 ty dong (+6% so vdi cung ky), day la ké hoach kha than trong.

Doanh thu thuan 215 -25% - Loithé canh tranh ciia CMX |2 san phdm tom sinh thai organic. Thi trudng uu tién ctia san phdm 14 EU (70%).
Do d6, CMX ¢6 ty suét loi nhuan cao nhét trong s6 cac doanh nghiép xuat khau tom niém yét. CMX dugc

CMX ) hufmgllqi t}‘f EVFTA va md rong Eéc s&n pham gié tri gia ting.

Lgi nhuén sau thue 11 -29% - Do thieu von, CMX da khong thé md rong, thay vao d6 cong ty tap trung vao cac don ddt hang cd Iai han.

- Nam 2021, CMX dat ké hoach doanh thu thuan va Igi nhuan rong Ian Iugt dat 1,8 nghin ty ddng (+27% so
v@i ciing ky) va 106 ty dong (+66% so vai cing ky).

Doanh thu thuan 1.788 9% - VHC tit lau dé Ia nha xuat khau ca tra chiém uu thé trén thj truong voi 45% thi phan tai My. Cong ty ciing ky
vong sy phuc hdi manh mé cla cé tra tai My trong nam 2021. Nhu cau collagen va gelatin van ting manh,
va VHC du kién dat Igi nhuan tng manh nho viéc mo rong cong sudt gan day.

- Trong nam nay, VHC dy kién sé da dang hoa, trd thanh mot cong ty F&B ¢6 thé tao ra dong tién bén ving
han. Tuy nhién, hau hét cac du an vin dang trong qué trinh phat trién va trong giai doan thit nghiém sén

VHC pham.

i a 6 -74% A N N N
Loi nhudn sau thue 182 +79% _ Nam 2021, VHC it ké hoach doanh thu thudn va loi nhuan rong I4n Iugt dat 8,6 nghin ty déng (+22% so

v@i cung ky) va 700 ty ddng (-2,6% so vai ciing ky). SSI du bao VHC dat doanh thu thuan va Igi nhuén rong
14n lugt 12 8,9 nghin ty dong (+26,3% so vdi cling ky) va 946 ty dong (+34,2% so vdi cing ky). Chung toi
dua ra gia muyc tiéu doi vai VHC 1 43.600 dong/co phiéu (tiém néng ting gia 1a 15,3%) va chiing t6i khuyén
nghi KHA QUAN d6i v6i ¢6 phiéu. VHC dang duoc giao dich véi hé s6 P/E nam 2021 12 7,3x.
Doanh thu thuan 707 -74% - ANV gan day da m@ rong cong suat nudi cong nghé cao (600ha) dé hoan thién chudi gia tri va ca tra sé
dugc tu san xuét 100%. Khi hoan thanh, 850 ha dién tich nu6i ciia ANV sé& I6n hon VHC (610 ha).
- Két qua POR16 so b dat ra muc thué chong ban pha gia ciia ANV & muc 0,09 USD/Kg va sé dugc hoan tht
vao thang 6/2021 - md ra co hgi I6n cho ANV quay tro lai thj truong My.
ANV S . - Trong Q1/2021, ANV ghi nhan dong thu nhap mai dén tir du an nang Iugng mat troi mdi 1a 27 ty dong va thu
Lo nhudn sau thue 64 4% nhép bét thuang 1a 2,7 ty dong. Néu loai trir nhitng khoan nay, doanh thu thuan va Igi nhuan rong cot 16i sé
giam 1an lugt 21% va 2% so vai cing ky.
- Nam 2021, ANV dit ké hoach doanh thu thuan va lgi nhuén trudc thué Ian Iuot dat 4,5 nghin ty dong (+31%
s0 véi cung ky) va 450 ty dong (+87,5% so vdi cuing ky).

Nguon: Cong ty, SSI Research
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2. Cac doanh nghiép xuét khdu hang may mic cua Viét Nam c6 di don ddt hang dé san xuét dén hét Q3/2021

Kim ngach xuét khdu hang may méc cua Viét Nam dat 9,7 ty USD (+10,7% so vdi cung ky) trong giai doan 4 thang dau nam 2021 do
su phuc hoi manh mé tai My, thj truong xuat khau chinh. Nganh may méc Viét Nam phuc hdi 19,1% so v6i cung ky va tan dung lgi thé
ctia khoi thi truong CPTPP méi (co hiéu Iuyc tir thang 1/2019) - ting 21,2% so vai cung ky. Nhitng con s6 dang khich I& phan anh sy cai
thién dang ké trong thang 4/2021, khi ting trudng xuét khdu sang My dat 84% so v6i cung ky trong khi EU ting 52% YoY so v6i mic
thap vao thang 4/2020 (su thiéu hut nguon cung vai tit Trung Qubc, khién cac don dat hang bat dau bi hay). Vi Q2/20 va Q3/2020 1a cac
quy tdi t& nhat trong nam trudc vi nhiéu don dat hang bi hiy, chang t6i du doan su phuc hdi manh mé nay sé duy tri dén Q3/2021. Hau
hét cac cong ty co du don dat hang dé san xudt dén hét thang 9/2021. Tai thj truong My, Viét Nam tiép tuc gianh dugc thj phan tur Trung
Qudc, khi thi phan ctia Trung Quéc giam tit 28,5% trong thang 12/2020 xudng 23,6% trong thang 3/2021. Thj phan cta Viét Nam ting
tlr 12,7% 1én 15,6% so vdi cung ky. Nhin vao dif liéu lich st mgt nam tir thang 3/2020 dén thang 3/2021, thi phan bj mat cta Trung Québc
da mang lai lgi ich cho tt ca cac doi thi canh tranh trong do Viét Nam [a nuéc dugc hudng Igi chinh. Xin Iuu y rang chiing t6i khong tinh
khoang thoi gian thang 3/2020 va thang 4/2020, do chiing t6i khong rd Trung Qudc da bi anh hudng nang né dén mitc nao bai dich
Covid-19.

Thj frudng i (trié

My 4717 19,1% 49%
Nhat Ban 1.065 -9,4% 11%
EU 1.081 9,5% 11%
Han Quéc 924 2,3% 10%
CPTPP 485 21,2% 5%
Trung Quéc 378 7,6% 4%
Téng gid tri xuét khdu hang may méic , 9.661 10,7% 100%

Nguon: Tong cuc thong ké, SSI Research

P6i voi xuat khau hang may mic, trong khi san lugng tiéu thu co Thi phan nhap khau cua My (nhom 4 nudc hang dau)

thé cai thién dang ké trong nam nay, gia ban binh quan sé can
duoc theo ddi ky han. TNG cho biét gid ban binh quan van chua o,
phuc hdi vé muec trudc Covid. Trong khi d6, MSH da nhanh chong
quay tra lai lya chon don ddt hang dé san xuat. Ching toi cing ~ 30.0%

luu ¥ rdng gia vai da bat dau tang sau khi gia soi ting, diéu nay "o

c0 thé anh hueng dén ty suét lgi nhuan gdp cua nhitng doanh —_
nghiép san xuat hang may mac khong thé dam phan gia ban binh 1 g,
quan cao hon trong trung han. W

0.0%

P6i véi céc doanh nghiép san xuat si, ching t6i luu y ring ca gia G T P P P T
sgi bong va sqi polyester déu da phuc hoi manh mé trén quy mo
China Vigtnam India e Bangladesh

toan cau, v6i gia ban binh quan ting 1an lugt 2 15% va 30% so
v0i dau nam. ‘
Nguon: OTEXA, SSI Research

Do d6, cac co phiéu yéu thich cua chang t6i trong nganh 1a MSH va STK dugc huéng |0i tir nhu cau phuc hoi di véi cac san pham tuong
(g, c6 vj thé thj trudng viing chic va ké hoach md rong cong suét tich cyc duge thyc hién. Tuy nhién, chang toi xem xét ca vé dinh gia
va trién vong trung han, va dua ra cd phiéu khuyén nghi cho nganh a MSH.
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Céac doanh nghiép niém yét trong nganh:

Ty déng Q1/2021

Doanh thu thuan

M Loi nhuén sau thué
Doanh thu thuan
NG Lgi nhuén sau thué
Doanh thu thuan
MSH Loi nhuén sau thué
Doanh thu thuan
STK Lgi nhuén sau thué
Doanh thu thuan
GIL

Loi nhuan sau thué

Nguon: Cong ty, SSI Research

946

9N

945
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20%

83%

18%

-34%

1%

44%

35%

20%

66%

% YoY Téc déng
- TCM c6 lgi thé canh tranh véi mdt chudi gid tri hoan chinh. Nam nay, cong ty ¢6 thé hudng loi tir xu huéng

tdng cua gia soi va nhu cau vai tit cac cong ty trong nudc dé dap tng cac quy tic xuat xit cia FTA, cling
nhu sy phuc hoi ciia cac don dat hang may méc tit cac khach hang xuét khau.

Nha may méi tai Vinh Long du kién sé di vao hoat dong vao Q4/2021, diéu nay sé giup TCM giam phu
thudc vao ngudn thué ngoai va cai thién ty suat gi nhuan gop trong tuong lai.

- Trong Q1/2021, doanh thu va Igi nhuan gop tang 1an lugt 20% va 36% so vdi cung ky nhd nhu cau tiéu thy

véi va hang may mac phuc hoi, d4c biét [a mang sgi dugc hudng Igi tir gia ting. Thu nhap tai chinh thuén
tr -5 ty dong lén +3,4 ty dong, chi yéu nho ng vay giam, diéu nay giai thich cho LNST tidng manh 83%
S0 v6i cuing ky trong Q1/2021.

TCM dang giao dich vai hé s6 P/E nam 2021 |a 17,7, cao hon nhiéu so véi mifc binh quan nganh 12 9x va
P/E binh quén lich st la 7x.

Giai doan | ciia nha may mai Vo Nhai di vao hoat dong trong 2/2020 va giai doan Il s& bat d4u hoat dong
vao cubi nam 2021. Nha may madi TNG Vo Nhai sé tdng cong suét thiét k& thém 13%. Trong ngdn han,
TNG c6 ké hoach dau tu vao b4t dong san nha ¢ va cum cong nghiép.

TNG c6 hé s6 D/E 1a 1,6x, cao han nhiéu so vai mitc binh quén clia cac cong ty cung nganh la 0,6x.
Trong Q1/2021, TNG ghi nhin mic ting truéng doanh thu thuén 1a 18%, trong khi ty suét loi nhuan gop
giam tir 18,8% trong Q1/2020 xudng 12% trong Q1/2021 do gia ban binh quan cta cac san pham giam 5-
10% s0 vdi cung ky, khién LNST giam 34% so v6i cung ky.

Trong 4 thang dau ndm 2021, TNG ghi nhan mifc ting trudng doanh thu thuan 1a 32% so véi cung ky.
TNG dang giao dich vai hé s6 P/E nam 2021 1a 10,5x, duta trén ké& hoach ctia cong ty 1a 175 ty dong (+14%
S0 V@i cung ky).

MSH c6 nhiéu lya chon hon dé san xuét. Viéc md rong cong suat tit nha méy SH10 méi sé thic déy ting
trudng doanh thu va lgi nhuan rong trong trung han. Mdi déy, Columbia da chon MSH 12 doi tac chién Iugc
chinh tai Viét Nam.

Du kién 50 ty dong hoan nhap du phong sé dugc ghi nhan tai NY&C trong Q2/2021.

Nam 2021, chiing t6i udc tinh MSH sé dat doanh thu thuan va Igi nhuan rong Ian lugt 1a 4,3 nghin ty dong
(+11,6% so vai cung ky) va 392 ty ddng (+69% so vdi ciing ky). Du béo ciia chang t6i khong tinh dén
khoan hoan nhap du phong NY&C. MSH dang giao dich vdi hé s6 P/E ndm 2021 [a 7x, kha thap so voi mifc
binh quan ciia cac cong ty cung nganh (9x). Ching t6i dua ra khuyén nghi MUA dbi véi ¢d phiéu MSH véi
gid muc tiéu 1 nam 1a 58.900 ddng/cd phiéu (ting 14,2%) - twong ting vai ROI 3 22%.

Doanh thu tang manh dugc thic ddy bi soi tai ché ting cao han va gia soi polyester tang. Nha may Unitex
gan day dugc phé duyét sé ting gap doi cong suét trong trung han. Giai doan | (ting 55% cong sut) cua
nha may Unitex sé di vao hoat dong trong Q1/2023.

Nam 2021, chiing t6i udc tinh doanh thu thuan va lgi nhudn rong 1an luct |2 2,4 nghin ty ddng (+35,2% so
v@i ciing ky) va 250 ty dong (+74,3% so vdi cung ky). Nam 2022, chiing toi udc tinh doanh thu thuén dat
2,6 nghin ty dong (+8,7% so vdi cung ky) va lgi nhudn rong dat 295 ty dong (+17,9% so vdi cing ky).
STK dang giao dich véi hé s6 P/E ndm 2021 va 2022 I4n luot 1a 9,2x va 7,8x. Ching toi duy tri gia muc
tiéu 34.800 ddng/cp (tiém ndng tang gid 1a 3%) va khuyén nghi TRUNG LAP doi vi cd phiéu STK.

GIL s& hitu danh muc dAu tu khéc biét so véi cac cong ty cing nganh, it tdi vai, san pham dét dan dung,
ba |6 dén quan do. Khach hang chinh ctia GIL 1a Amazon va IKEA, nhitng cong ty dang dugc hudng loi tur
Xu hudéng mua sém truc tuyén.

GIL dv kién d4u tu tdng vén dau tu 3 nghin ty dong vao Khu cong nghiép Pha Bai. Cong ty c6 ké hoach
phat hanh trai phiéu riéng 1é khong chuyén ddi dé tai trg cho du an nay.

Trong Q1/2021, ty suét lgi nhuén gop tang tit 15,9% 1n 19,4% nha sy thay ddi trong co cAu san phdm
theo hudng c6 lgi nhuan cao hon, diéu nay da thic ddy loi nhuan sau thué ting manh.

Nam 2021, GIL du kién doanh thu thuan va Igi nhuan rong 1an luot dat 3 nghin ty dong (-13% so vdi cung
ky) va 180 ty ddng (-3% so vdi cung ky), méc di chang t6i cho rédng két qua dat dugc sé vuot xa ké hoach.
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KHUYEN CAO

Céc thong tin, tuyén bo, du doan trong ban bao cdo nay, bao gom ca cac nhan dinh ca nhan, Ia dua trén cac ngudn théng tin tin cdy, tuy nhién SSI
khong dam bao su chinh xac va day du ctia cac nguon thong tin nay. Cac nhan dinh trong ban bao céo nay dugc dua ra dua trén ca s¢ phan tich chi
tiét va cdn than, theo danh gia chu quan cta chung t6i, 1a hgp ly trong thoi diém dua ra bao cao. Cac nhan dinh trong bao céo nay c6 thé thay ddi bét
ki luc nao ma khong bao trudc. Bao cao nay khong nén dugc dién giai nhu mot dé nghj mua hay ban bat cir mét ¢d phiu nao. SSI va céc cong ty con;
cding nhu giam dbc, nhan vién cta SSI va céc cong ty con ¢6 thé ¢6 lgi ich trong cac cong ty dugc dé cap tdi trong béo céo nay. SSI ¢6 thé da, dang
va sé tiép tuc cung cap dich vu cho céac cong ty dugc dé cap t6i trong bao cao nay. SSI sé& khong chiu trach nhiém doi vai tat ca hay bét ky thiét hai

nao hay su kién bj coi 1a thiét hai d6i véi viéc str dung toan bo hay bét ky thong tin hodc y kién nao cua bao céo nay.

SSI nghiém c&m viée st dung, va moi su in an, sao chép hay xuét ban toan bo hay ting phan ban Bao cao nay vi bat ky muc dich gi ma khong co su

chép thuén cua SSI.

THONG TIN LIEN HE

Trung tdm phan tich va tu vin dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung Tam phan tich va tu van dau tu

phuonghv@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Chién lugc thj truding

Phan tich cé phiéu KHCN

Dit ligu

Nguyén Ly Thu Nga

Chuy@n vién phan tich cao cp
nganlt@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Trong Dinh Tam

Chuyén vién phan tich
tamntd@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8713

Phan tich ky thuét

Luang Bién Nhan Quyén
Chuyén vién phan tich cao cp
quyenlbn@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321

Ng6 Thj Kim Thanh

Chuyén vién phan tich cao cép
thanhntk@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Nguyén Thi Thanh Tii, CFA

Chuyén vién phan tich cao cip
tuntt@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8718

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phan tich cao cip
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8717

Nguyén Thj Kim Tén

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 —24) 3936 6321 ext. 8715
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