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Trién vong nganh Ban 1é nam 2021: SSN

Hoi phuc dan sau dai dich

Diém nhan nam 2020
Dién bién nganh: KHA QUAN

V6n hoa nganh ban 1§ ting 8% so vi du nam va ting 799  Dien bién nganh trong nam 2020

tUr mic déy thang 3, kém hon VN Index vé muc tang so voi
dau nam (tdng 15% so vai dau ndm), nhung lai tot hon VN
Index vé mc ting tir déy (tang 67%).
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Nguon: Bloomberg, SSI Research
Co phiéu néi bat:
Ca MWG va PNJ déu tang kém hon index, do tic dong cta dich COVID-19 Ién két qua kinh doanh ctia doanh nghiép.

Doanh thu thuan va Igi nhun thuan caa MWG 1172020 tuong ing dat 99,3 nghin ty dong (+7% so vdi cung ky) va 3,6 nghin ty dong
(+2% s0 voi cung ky), hoan thanh Ian lugt 90% va 104% ké hoach nam. Két qua kinh doanh ctia MWG da cho dau hiéu hoi phuc ké tir
thang 8/2020.

Lay ké 1172020, PNJ dat doanh thu thuan 15,3 nghin ty dong (+1,5% so vdi ciing ky) va Igi nhuan thuan 939 ty dong (-12,4% so Vi
cuing ky), vuot ké hoach nam lan Iugt 6% va 13%. Tang trudng doanh thu ban 1é ciia PNJ hoi phuc tir thang 5, ngay sau khi két thic dot
phong toa thang 4. Ngugc lai, doanh thu ban budn van tiép tuc giam manh so vai ciing ky, phu hgp vai dién bién cua nganh trang sttc.

Piém nhén cia nganh trong nam 2020
o  Két qua lgi nhuan cia nganh ban 1é 2020
COVID-19 da tac dong tiéu cuc dén nganh ban 1é do (1) chi tiéu cho cac san pham khong thiét yéu giam; (2) luot khach tdi cita hang

giam; (3) cac ctra hang khong thiét yéu bi budc phai dong ctra trong thoi gian phong toa; va (4) gian doan chui cung (ng. Viét Nam da
ap dung phong t6a toan qubc trong vong 2 tuan hoi thang 4/2020 nham kiém sodt lan song dai dich dau tién. Trong thang 8, mot dot
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phong toa quy mé nho da dugc thuc hién tai mot s tinh, thanh phé. Trong nhitng dot phong toa, cac cita hang khong thiét yéu bi bét
phai dong ctra, bao gom céc ctra hang trang sttc, dién tir tiéu dung, nha hang quan bar, v.v...

Theo Tong cuc thong ké (GSO), tong mitc ban & 11T2020 dat 4,6 triéu ty ddng, tdng 2% so vai cing ky - thip hon so véi mdc trung
binh 5 nam gan day khoang 10-12%.

Theo Nielsen, tang truang nganh hang FMCG 9T2020 qua kénh truyén thong giam -9,4% so v6i cung Ky va qua kénh hién dai tang 6,4%
s0 vdi cung ky, thip hon cac mifc tang trudng tuong ting cta ndm trude 1a 3,5% va 17,1%.

Téng tuéng tong mic ban Ié theo thang (2020) Téng truéng tdng mifc béan 1é theo nam
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Nguon: Tong cuc Thong ké

Do GFK d nguing cung cap s6 liéu nganh ké tit quy 2/2020, chung t6i da cong gop s6 liéu cta hai nha ban 1é dién thoai di dong Ion
nhat 14 MWG va FRT (c0 thi phan nam 2019 Ian luot 1a 48% va 18%) dé dua ra muc dy bédo cho nhu cau dbi vai dién thoai di dong tai
quy 3. Theo d6, ching t6i udc tinh doanh thu mat hang dién thoai da giam khodng 15% so v6i cung ky trong 9T2020. Tuy vay, ching
t6i ciing luu y rang s6 liéu cia MWG va FRT déu bao gdm ca mat hang laptop — mét hang dugc hudng lgi véi mitc ting trudng ot trong
thoi gian dién ra dai dich. Néu loai bo laptop, doanh thu ciia riéng mat hang dién thoai tai Viét Nam co thé da giam nhiéu hon con
$6 -15% so v6i ciing ky.

P6i v6i mat hang dién may, MWG (v6i 38% thi phan vao nam 2019) c6 mifc doanh thu di ngang so véi cung ky tir Q1 dén Q3.

Nhu cau dbi véi mat hang trang van con kém, va doanh s6 trang stc tiép tuc giam khoang 50% so vai cung ky trong quy 3 (quy 1: -
16%, quy 2: -65%), theo Hoi ddng Vang Thé gigi (WGC). Doanh thu ban budn cua PNJ di theo dién bién nganh, giam -37,3% so vdi
cung ky trong quy 3 vé gia tri (quy 1: -16,5%, quy 2: -22,7%). Nhu vy, PNJ da tang dugc thi phan, do doanh thu ban Ié (quy 1: +8%
S0 vai cung ky, quy 2: -9%, quy 3: +10%) dat mic tang truang an tugng so voi nganh, ké ca khi loai bo yéu t6 gia vang tang 30% so
V@i cling ky.
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Téng truong doanh thu ban Ié & ban budn cia PNJ theo thang Tang truéng tiéu thu vang trang sitc cta Viét Nam theo quy so

véi cung ky
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Nguoén: PNJ Nguoén: Hoi dong Vang Thé gidi, Bao Tin Minh Chau

« Thay doi co cau nganh sau Covid-19

Chuyén doi tir mua hang offline sang mua hang online 12 mét phuang thitc thich nghi véi dai dich, nhung khong phi hop vai tt ca
céc mat hang. Ching t6i cho rang d6i vai mot s6 san phdm nhét dinh, kénh ban hang online kho c6 thé thay thé dugc kénh ban hang
offline. Cac san pham nay bao gdm: (1) san pham gid tri cao va khach hang can phai kiém tra hang trudc khi mua hodc cén vay tién
dé mua; va (2) cac san pham yéu cau Ip dat tai ché hodc dich vu hau mai. Dién thoai phan khiic cao cap, dién tif tiéu dung, va trang
sttc vang la nhitng san pham nhu vay.

Téng doanh thu thuong mai dién tir (TMDT) tai Viét Nam uéc tang 16% so véi cang Ky én 14 ty USD ndm 2020, theo e-Conomy
SEA. Theo loai hang, thuc pham & tap hoa ghi nhan mifc ting truéng cao nhét trong giai doan 2015-2020, dugc phan anh qua mc
tang ty trong 4n tugng trong tdng doanh thu thuong mai dién tit (it 4% nam 2015 1én 11% ndm 2020). Do loai hang nay (1) ¢co gia tri
thép; va (2) khong yéu cau dich vu hdu mai, nén xu hudng chuyén dich tir tiéu dung offline sang online kha ré rang.

Ty trong doanh thu kénh TMBT theo mat hang MWG: Doanh thu online theo thang
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Nguén: e-Conomy SEA, dif ligu cho céc nude Dong Nam A Nguon: MWG, SSI Research

Mua hang online phé bién chi yéu & khu virc thanh thi, noi co nhiéu bén thit 3 cung cap dich vu van chuyén. Trong khi d6, do dich vu
van chuyén qua bén thit 3 kha han ché tai khu vuc nong thon, do do ngudi tiéu dung tai day sé van uu tién mua sim tai cira hang.
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Méc du kénh truc tuyén dong gop kha khiém ton trong tdng doanh thu ciia PNJ, ban hang online van 1a xu hudng khong thé chdi bo. PNJ
da nang cap website nham cai thign tuong tac vai khach hang, va dua mang kinh doanh trang sitc bac (PNJ Silver) 1én mot s6 kénh
TMBT nhu Shopee va VNShop. Mac di kénh truc tuyén va TMDT khong thuc su phu hop vai san phdm trang stc vang, kénh truc tuyén
van dong vai tro quan trong giip PNJ giao tiép véi khach hang cua minh.

MWG — doanh nghiép dan dau thj truéng — dugc ky vong tiép tuc tang thi phan. Ching toi luu y rdng dbi véi cac doanh nghiép bén 1é,
thi phan dong vai tro rat quan trong khi doanh nghiép di thuong thao véi cac nha san xuét. Do do, cac clta hang truyén théng nho 1é véi
muec bién |0i nhuan mong 1a doi tugng bi anh hudng nhiéu nhét tir dai dich. Vi thanh khoan 6n dinh cung ndng luc quan Iy s6 lugng cita
hang I6n va kha ning tham nhap vao khu vuc ndng thon, ching t6i tin rang MWG sé tiép tuc ting thi phan. Thi phan dién tit tiéu dung
clia MWG d tang tir mdc 38% nam 2019 1én 40% 6T2020. V4i FRT, tuy la doanh nghiép s6 2 vé thi phan dién thoai di dong, song lai
dang uu tién nguon Iuc cuia minh cho ma rong chudi nha thuoc.

Hién tugng tang trudng thi phan cua doanh nghiép dau nganh cing dién ra trong linh vuc trang stic. PNJ, nha ban 1é trang stc 16n nhat
vGi thi phan udc tinh hon 10% (ndm 2019), ghi nhan ting trudng ban Ié 2 chit so trong 6/7 thang tir thang 5 dén thang 11, va tang trudng
clta hang hién hitu vé muc di ngang so véi cung Ky trong quy 3, bat chip su phuc hdi yéu va cham chap cua toan nganh. DOJI da mua
lai Thé gidi kim cuong (chudi ctra hang trang stc kim cuang trong céc trung tdm thueng mai), va tang s6 cifa hang Ién hon 2 1an (tong
168 cfa hang tai thoi diém cu6i nam 2020 — bao gdm 72 ctra hang DOJI va 96 clta hang Thé giGi kim cuong, so véi con s6 chi 70 clta
hang DOJI tai thoi diém cu6i nam 2019). Trong khi d6 Precita da dong cita khong lau sau dot phong toa hdi thang 4.

Cac cira hang bach hoa thuong mai hién dai ciing dugc ky vong tang truéng thi phan. Trong quy 3, kénh hién dai chiém dén 14% chi
s0 ban I¢, tang tit mdc 11% cta quy 4/2019, theo Nielsen. Chung t6i luu y rdng ngay trudc dot phong téa dau tién hoi thang 4, hién tuong
mua sam hoang loan da dién ra trén toan quéc. Céac chg truyén thong tranh thu ting gid, khién nguoi tiéu ding chuyén sang mua hang
tai cac cura hang bach hoa hién dai do ¢o gia binh 6n han. Ngoai ra, vdi quy dinh chat ché vé phong chong dich (deo khau trang va cung
cap dung dich sat khudn tay tai ctra hang), cac clta hang bach hoa hién dai cho nguoi tiéu dung mot moi truong mua sdm an toan hon
han chg truyén thong, nho do tang dugc thi phan. Trong 1172020, doanh thu BHX (chudi cifa hang bach hoa ciia MWG) tang manh
103% so vai cung ky Ién 19.166 ty dong. S6 Iugng cifa hang mo mdi (thudn) ké tir dau ndm dat 679 cita hang, dua tdng s6 clfa hang
Ién 1.687 vao cubi thang 11. D6i vai Vinmart+, doanh thu tdng manh 56,5% so vdi cung ky, mic du da dong 421 cira hang trong
9T2020. Chiing t6i nhan thay sau khi chuyén ddi sa hitu vao ndm 2019 (tur VIC sang MSN), Vinmart+tap trung hon vao tai cu truc, thay
vi lién tuc m@ mdi ctra hang nhu giai doan 2015-2019.

Thi phan MWG $6 Iugng minimart cudi nam
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Trién vong nam 2021

Trién vong tang trudng nam 2021

o Nganh ban Ié c6 dé nhay cao véi dich bénh. Tuy nhién, ngudi tiéu dung hiéu rang viéc thay doi thoi quen sdng dé thich tng véi dai
dich 1a lua chon t6t han gidn cach xa hgi trén toan quoc. Tuy nhién, chinh sach gian cach xa hoi quy mé nho van c6 thé xay ra néu
mitc do lay lan cong dong tdng nhanh. Méc di tinh hinh d& dugc cai thién nhung tiéu dung khong thiét yéu van sé méat mot thoi gian
nita mai phuc hoi. P6i vai ICT va trang sttc, chang t6i cho rang nganh nay co thé sé phuc thdi theo “md hinh K”, MWG va PNJ ting
thi phan, trong khi FRT va ctfa hang tu nhan nho giam.

«  Trién vong tang trudng nam 2021

MWG: Do tiéu dung khong thiét yéu phuc hoi cham, chang t6i cho réng ting truéng doanh thu nganh dién thoai di dong va dién tur
gia dung c6 thé di ngang. Doi vai MWG, do ¢ thém thj phan trong ndm 2020, chung t6i udc tinh ting truéng doanh thu cho mang
ICT (dién thoai di dong va dién tit gia dung) 12 10% so vai cung ky, thip hon mitc trudc dai dich la > 20%.

FRT: Ching t6i cho rang doanh thu tir dién thoai di dong clia FRT sé giam mdt con s6 trong nam 2021, so véi mic ting trudng
doanh thu di ngang cua nganh. Ching t6i thiy réng cong ty da dimg ma cita hang mdi tr dau ndm 2020. Thay vao do, FRT da day
manh ban hang truc tuyén ké tir thoi diém do. Hién tai, khoang 50% doanh thu dién thoai di dong ctia FRT dén tu kénh online. Trong
khi von FRT Ia rat nho so vai cac trang thuong mai dién tt, nhitng cong ty c6 tiém Iuc tai chinh manh dé ho trg chuong trinh khuyén
mai online 16n, ching t6i cho rang FRT c6 thé tiép tuc thua nhitng cong ty thuong mai dién i trong cudc chién gia online. Do do,
chiing t6i cho réng FRT ¢o thé phuc hoi cham han so vdi toan nganh.

PNJ: Mzc du san lugng tiéu thu ban 18 co thé van giam so voi mitc trude dich Covid vao dau ndm 2021, nhung viéc gia vang ting
nhanh (ciing 1a két qua cua dai dich) co thé bu dap dugc mitc sut giam va tiép tuc hd trg ting trudng doanh thu trong nhitng quy
t6i. Gia vang trong nudc da tang hon +32% trong sudt nam 2020.

e Dinh gia

MWG giao dich vai hé s6 P/E 2021 Ia 11,1x, so v6i mdc P/E binh quan nam 2018-2019 Ia 13x. Nam 2021, chdng t6i udc tinh 1gi
nhuan rong ctia MWG sé tang 30% so vai cung ky do: (1) mang ICT phuc hoi; va (2) lgi nhuan ciia mang bach hoa tiép tuc cai thién.
Trong nam 2022, tuy tang trudng cua mang ICT ¢ thé giam tbc, ching t6i ky vong mang bach hoa sé dat diém hoa von (I0i nhun
trugc thué duong), it do lgi nhudn rong tang 34% so vdi cung ky. Vi udc tinh lgi nhuan tng trong ca hai nam 2021-2022, kha
ndng gianh thi phan trong giai doan kho khan nay va thanh khoan thi trudng doi dao, chiing t6i cho rang MWG xitng dang dugc dinh
gia lai ¢ muc cao hon.

Dinh gia cia PNJ da tro lai muc trude Covid, vai P/E 2021 dat 14x - mic binh quan trong giai doan 2017-2019. Tuy nhién, do viéc
gia ting thi phan dang dién ra manh mé hon so vai trudc dai dich, khi cac doanh nghiép nho v6i diéu kién tai chinh yéu hon dan bi
loai khoi thi truong, ching t6i tin rdng mot cong ty dau nganh nhu PNJ ¢6 thé gianh thém thi phan trong thoi gian tdi, va do @6 PNJ
xung dang dugc dinh gia lai.
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Cac van deé va rii ro:

Canh tranh vdi nhitng cong ty thueng mai dién tir: V6i tiém Iyc tai chinh manh mé, cac cong ty thuong mai dién ttt lién tuc dua ra
nhitng chiét khau hap dan. Dé duy tri tinh canh tranh, cac clta hang vat ly c6 thé phai ha gia dé git chan khach hang.

Thai han dich COVID-19 dai hon du kién, do d6 kéo dai thoi gian phuc hdi cla tiéu dung khong thiét yéu.

Gian cach xa héi theo khu vuc co thé xay ra: Mic du cac ca nhap canh dugc xac dinh mét cach hiéu qua va kiém soét chit ché
tai thoi diém nhap canh vao Viét Nam, nhung van c6 nguy co mot s6 truang hop khong tuan theo quy dinh. Do do, chung t6i cho
rang van co thé xay ra cac dot gian cach xa hdi quy mo nho.

Khé khén khi cé gian cach xa héi: Do don bdy cao va bién lgi nhuan thap, cac nha ban Ié co thé chiu 16 theo dot gidn cach xa hoi
kéo dai.

Rai ro cu thé: Doi voi PNJ va cac doanh nghiép kinh doanh vang bac da quy khac, gia vang quay dau giam co thé 1am anh huéng
dén tang trudng mang vang miéng va doanh thu ban 1&, va anh hudng dén ty suat lgi nhuan gdp néi chung. Cac doanh nghiép kinh
doanh vang bac da quy ¢ Viét Nam khong c6 cong cu phong ngura rai ro doi voi bién dong gia vang, vi kinh doanh vang tai khoan
va céac khoan cho vay bang vang bi cam.
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Top c6 phiéu va thich:

Cong ty co phan Pau tu Thé gidi Di déng (MWG: HOSE)

Co phiéu va thich trong nganh: MWG

Gia hién tai: 118.900 dong/cp; Gia muc tiéu 1 nam: 157.000 dong/cp

Quan diém dau tu: MWG [a cong ty ban Ié dién thoai di dong va dién may hang du tai Viét Nam, 1an lugt chiém 48% va 38% thi
phan ndm 2019. Nhan thay thi truong ICT c6 thé dat diém bao hoa, trong ndm 2015 cong ty da khai truong chubi ctra hang bach
hoa. V6i muc tiéu gianh 5% thi phan ban 1& bach hoa (quy mo thi trudng 80 ty USD), 50% thi phan dién thoai di dong (quy mo thi
truong 5 ty USD) va 60% thi phan dién may (quy mo thi truong 5 ty USD), MWG ddt muc tiéu tang truang loi nhuan rong khoang
20% -30% trong vai ndm tdi. Mac du nam 2020 1a mot ndm kho khan doi voi tit ca cac cong ty ban I¢, nhung MWG van dat dugc
muc tang trudng loi nhuan rong ¢ mitc mot con s6 nho gianh thém thj phan ICT va cai thién ty suét lgi nhudn mang bach hoa. Nam
2021, chung t6i udc tinh mang ICT sé phuc hoi cung véi ty suat loi nhuan mang bach hoa tiép tuc gia tang. Ca hai yéu t6 nay sé
gilip cong ty dat mitc tang truang Igi nhuan rong 30% YoY. Trong nam 2022, tuy téng truéng mang ICT co thé giam toc, mang bach
hoa du kién sé hoa von, do do thac day loi nhuan rong tang 34% so vai cung ky.

Rai ro: (1) dich Covid-19 kéo dai, lam giam tiéu dung khong thiét yéu; (2) cac dot gidn cach xa hoi theo titng khu vuc hodc dia
phuang; va (3) canh tranh gay gét tif nhitng cong ty thuong mai dién t.

Dinh gia: MWG giao dich 6 mdc P/E 2021 [a 11,1x, so vai mitc P/E binh quan nam 2018-2019 Ia 13x. V&i mitc tang du kién trong
ca hai nam 2021 va 2022, kha nang gianh thi phan trong thoi diém kho khan va thanh khoan thi truong doi dao chay vao thi truong
c0 phiéu, chung t6i cho ring MWG xitg dang dugc dinh gia lai. Do do, chung t6i nang P/E muc tiéu cho mang ICT tut 9x Ién 10x.
Chang t6i dua ra gia muc tiéu la 157.000 dong/c6 phiéu (tdng 32%) va khuyén nghi MUA.

Bién déng gia so vdi VNIndex

Vén hoa (trieu USD) 233076 1409
GTGD TB 3 thang (triéu USD) 49
Ty 18 s hitu nudc ngoai (%) 49% ’

PE/PB 2021 11,1/2,7  100%
Tang trueng EPS 2021 (%) 26%  ggu
Ty suét cd titc (%) 1,3% .
ROE 2021 (%) , 28,7% ’
Nguon: Bloomberg, SSI Research, dit ligu ngay 31/12/2020 sz Nindex MG VN Equty
0%
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Nguon: Bloomberg, SSI Research

P/E muc tiéu P/S muc tiéu EPS 2021 Doanh thu/CP 2021 Gia muc tiéu
ICT 10,00 13.430 134.300
Bach hoa 0,30 76.699 23.010
Gia muc tiéu (dong) 157.310
Nguon: SSI Research
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Cong ty Co phan Vang bac D4 quy Phi Nhuén: PNJ

Gia hién tai: 81.000 dong/cp; Gia muc tiéu 1 nam: 92.400 dong/cp

Quan diém dau tu: Chiung toi udc tinh: (1) PNJ sé gianh thém thi phan; va (2) gia vang sé tiép tuc & muc cao trong ndm 2021 va
s& 12 yéu t6 ho trg chinh trong nam 2021. Theo mang hoat dong, chiing t6i udc tinh PNJ sé tiép tuc cong bé mitc ting trudng doanh
thu ban 1& manh +21,3% so vdi cung ky, vi mifc tang trudng Ién dén +50% so vai cung ky trong Q2 sau d6 sé vé mitc doanh thu
binh thuong vao cudi nam. Mt khac, ching toi udc tinh doanh thu ban budn chi dat 90% mitc ndm 2019 (hay +15% so véi cung
ky) va doanh thu vang miéng giam -5% so vGi cung ky. Vi nd Iyc thic ddy doanh s6 ban hang online va tang cudng tham nhap
thuong mai dién tr, chi phi ban hang & quan ly du kién sé tng cao hon - phi hgp v6i tang truang doanh thu ban 18. Ching t6i udc
tinh doanh thu thuan va lgi nhuan sau thué nam 2021 1an luot dat 19,7 nghin ty ddng (+14,1% so vi cung ky) va 1,4 nghin ty dong
(+29,3% so vai cung ky).

Rai ro: (1) Kha nang xay ra cac dot gian cach xa hdi theo khu vic hoc dia phurong 1am giam udc tinh doanh thu; va (2) Bién dong
dot ngot vé gia vang.

Dinh gia: Vdi P/E muc tiéu 12 16x, ching toi co gid muc tiéu cho PNJ 12 92.400 dong/cé phiéu, dua trén udc tinh EPS nam 2021 12
5.777 ddng - tuang (ing tiém ndng tang gid +14,1%. Ty suat cd tic du kién 1a 2,2%, do d6 chung toi khuyén nghi KHA QUAN doi
v6i co phiéu.

Co phiéu wa thich trong nganh: PNJ

Bién déng gia so vdi VNIndex

Vén hoa (triéu USD) 797,91
GTGD TB 3 thang (triéu USD) 3,11
Ty 16 s6 hitu nu6c ngoai (%) 49%
PE/PB 2021 14,8x/3,1x  '%%
Téng truang EPS 2021 (%) 242% 8%
Ty sudt c0 titc (%) 2,2%  60%
ROE 2021 (%) , 23,8% 0
s \/NINdlEX PNJ VN Equity
Nguon: Bloomberg, SSI Research, dit ligu ngay 31/12/2020 20%
0%
Q““"@ & & &@S « &* & v\’é& o " & @@ Q‘Z$?9
Nguon: Bloomberg, SSI Research
$8I.COM.UN Visit SSI Research on Bloomberg at Trang 8

SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-nganh



https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-nganh

KHUYEN CAO

Cac thong tin, tuyén b, du doan trong ban bao céo nay, bao gom ca cac nhan dinh ¢4 nhan, Ia dua trén cac ngudn thong tin tin cdy, tuy nhién SSI
khong dam bao su chinh xac va day du ctia cac nguon thong tin nay. Cac nhan dinh trong ban bao céo nay dugc dua ra dua trén ca so phan tich chi
tiét va cdn than, theo danh gia chu quan cla chung t6i, 1a hgp ly trong thoi diém dua ra bao cao. Cac nhan dinh trong bao céo nay c6 thé thay ddi bét
ki luc nao ma khong bao trudc. Bao cao nay khong nén dugc dién giai nhu mot dé nghj mua hay ban bat cir mét ¢d phiu nao. SSI va céc cong ty con;
cding nhu giam dbc, nhan vién cta SSI va céc cong ty con ¢6 thé ¢6 lgi ich trong cac cong ty dugc dé cap tdi trong béo céo nay. SSI ¢6 thé da, dang
va sé tiép tuc cung cap dich vu cho céc cong ty dugc dé cap t6i trong bao cao nay. SSI sé& khong chiu trach nhiém doi vai tat ca hay bét ky thiét hai

nao hay su kién bj coi 1a thiét hai d6i véi viéc str dung toan bo hay bét ky thong tin hodc y kién nao cua bao céo nay.

SSI nghiém c&m viée st dung, va moi su in an, sao chép hay xuét ban toan bo hay tig phan ban Bao cao nay vi bat ky muc dich gi ma khéng c6 su

chép thuén cua SSI.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phéan tich va tv van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung Tam phan tich va tu van dau tu

phuonghv@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8729

Chién lugc thi trugng

Phan tich ¢é phiéu KHCN

D liéu

Nguyén Ly Thu Nga

Chuy@n vién phan tich cao cép
nganlt@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Trong Dinh Tam

Chuyén vién phan tich
tamntd@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8713

Phan tich ky thuat

Luang Bién Nhan Quyén
Chuyén vién phan tich cao cap
quyenlbn@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321

Ngd Thi Kim Thanh

Chuyén vién phan tich cao cép
thanhntk@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Nguyén Thi Thanh Td, CFA

Chuyén vién phan tich cao cip
tuntt@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8718

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phan tich cao cip
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8717

Nguyén Thj Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 —24) 3936 6321 ext. 8715
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