Bao cao chuyén dé vé viéec My dwa Viét Nam vao

VCst danh séach thao tdng tién t¢

Vietcombank Securities

Panh gia viéc My dwa Viét Nam vao danh sich thao tiing tién té

1. Céc tiéu chi danh gia qudc gia thao tang tién t&

Cudi thang 8, B Tai chinh M¥ phat di thong bao cho ring tién déng ctia Viét Nam bi dinh gia thip hon khoang 4,7% so véi dong d6
la My trong nam 2019. Dong thai nay lién quan dén sic 1énh vao thang 2 ciia Chinh phit My cho phép cac cong ty nudc nay cé thé
khoi kién cac dbi thit nuée ngoai trong trudng hop chi ra duoc cac dbi thu nay dugce hudng loi tir viée ddng tién bi dinh gia thip nhu
mot hinh thie trg cp tir Chinh phu.

Trong dién bién méi nhé,theo Bao cdo thang 12/2020, theo Pao luat Canh tranh va thuong mai quéc t& Omnibus nam 1988, Viét Nam
cung voi Thuy S¥ d vi pham 3 tidu chi va bi Bo Tai chinh My xac dinh 1a thao tang tién té.

My dwa Viét Nam vao danh sich Thao ting tién té véi cac tiéu chi Lity ké 12T tinh dén thang
06/2020
Thang du thuong mai hang héa vai My 58ty
>20 ty USD
Thang du can can vang lai > 2% GDP 15ty USD

(~ 4,6% GDP)

Can ‘ghiép moét chiéu va kéo dai trén thi trudng ngoai t¢, thé hién qua viéc mua rong ngoai t¢ trong Mua rong 16,8 ty USD
it nhat 6 thang trong giai doan 12 thang véi tong lugng ngoai t¢ mua rong twong duong it nhat 2%
2. . (~5,1% GDP)
GDP trong giai doan 12 thang.

Nguon: VCBS tong hop

2. Cic qudc gia da tirng bi din nhin thao ting tién t¢ trong qua khir
Trong qua khtr cling da c6 mot s6 qudc gia bi M dan mac thao ting tién té

e Han Qudc: nim 1988

e Dai Loan: ndm 1988 va nam 1992

e Trung Qudc: nam 1992-1994, 2019

e Anbo:2017
Case study vé trudng hop An Do

e  Duoc dua vao danh sach cac Quéc gia thao ting tién té ké tir ndm 2017, duoc loai ra khoi danh sach vao nam 2019 va sau do
duogc dua tré lai trong dot danh gia lan nay.

e Lo trinh danh gia lai dién ra theo tin suét 6 thang 1 lan.
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3. Bién phap va tac dong Kinh té vi mé
3.1. Viét Nam dang né lyc dam phdn thwong mai va dwa ra nhiing gidi thich phit hop

Viét Nam da dat mic thang du thuong mai hang hoa cao ky luc va thu hit dugc dong vén FDI 16n cho du ¢6 dai dich. Hoat dong nay
da giup giam thiéu tic dong cua viéc giam luong kiéu hdi va thu nhap bang ngoai té tir du khach nudc ngoai, 1a co s cho NHNN du
trit ngoai hi.

Sau khi ¢6 thong tin chinh thirc vé viéc My dua Viét Nam vao danh sach thao ting tién té, ngay Iap tirc, NHNN di thong cdo bio
chi vé djng thai mua ngoai té trong thoi gian qua nham dam bao hoat dong thong sudt cua thi truong ngoai té trong bdi canh ngudn
cung ngoai té doi dao, gop phan 6n dinh kinh té vi mo, dong thoi cung ¢d Dy trir ngoai hdi Nha nudc von ¢ mic thap so véi cac nude
trong khu vuc dé tang cudng an ninh tai chinh tién té quc gia.

Cu thé, dy trir ngoai h6i cua Viét Nam udc tinh khoang 3,87 thang nhap khau - con sb thip hon nhiéu so véi cac qudc gia trong khu
vuc. Do d6, viée xAy dung du trir ngoai hoi 12 hoan toan thiét yéu trong bdi canh wu tién 6n dinh kinh té vi mé.

D trir ngoai hoi theo thiang nhap khéu
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Nguén: CEIC, VCBS téng hop
3.2. Cdc bién phdp cé thé tién hanh trong twong lai tiv géc dj co quan qudn Iy:

e Hop tac cung cép thong tin, tién hanh gii trinh vé viéc khong sir dung can thiép ngoai té nhim tao ra loi thé canh tranh vé
xuét khdu ma thay vao do nhim muc tiéu du trix nguén luc ngoai héi trong bdi canh so v&i cac nude trong khu vuc dy trir
ngoai héi theo thang Nhap khau cua Viét Nam van con & mirc thap.

e Thuyc hién cac nhom giai phap phong chong gian 1an xuat xtr nhim han ché hang héa tir nudc thir ba loi dung xuét xtr Viét
Nam nhim né tranh céc bién phap phong vé thuong mai tir phia M§. Trong d6, cac bién phap da duoc tién hanh: hoan thién
khung phap ly, ting cudng xir phat dbi v6i cac hanh vi lién quan dén gian 14n xudt x{, gia mao nhan hang héa nhim ting
tinh ran de; khin truong hoan thién cac quy dinh phap luat c6 lién quan dén xuat xir hang hoa, dic biét 1a hang hoa luu thong
trong nudc; Thanh tra, kiém tra cép C/O;v...v

— C6 thé thiy cac co quan Quan 1y ca tir chinh phi, NHNN va cac B nganh lién quan da va dang tién hanh cAc bién phap trén nhidu
linh vyc va mat tran c¢6 thé nhim giam thiéu kha nang Viét Nam bi chinh thue gén mic thao ting tién té cling nhu bi ap cac Iénh trung
phat sau do.

— Trong kich ban co s6, VCBS ky vong Hoa Ky s& khong tién hanh cac bién phap trirng phat thué quan trén dién rong véi
Viét Nam ma thay vao d6 cc bién phap gidi quyét van dé s&é dwoe thu xép qua dam phan song phwong gitra cic co quan ngoai
giao va thwong mai hai bén. Trong trudng hop tiéu cuc, VCBS lwru y cdc mit hang ¢é nguy co' chiu mirc diéu tra cao (theo cip
nhat tir B§ Cong thwong téi Quy 2.2020):
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e G dan tir nguyén liéu g ctirng (hardwood plywood)
e  Dém mut (mattress)

e Tii gb (Wooden cabinets and vanities)

e D4i nhin tao (quartz surface products)

e Gach men (ceramic tile)

e Lop xe tai va xe khach (Tyres for buses or lorries)
e Xe dap dién (Electric bicycles)

e Ong dong (Seamless refined copper pipe and tube)
e Khép noi bang thép (Forge steel fittings)

e Banh xe thép (Steel wheels)

e Thép tién ché (Fabricated structural steel)

e Vo6 binh ga (Steel propane cylinders)

e  Ghim dong thung (Carton-closing staples)

Ciing can luu y thém day c6 thé 1a cac nhom nganh twong dbi ddc thu va c¢6 thé khong phai 14 cac nhom nganh chiém ty trong 16n nhat
trong cac miat hang xuat khau cua Viét Nam sang M.

Pong thoi, sdu xa hon nhin tir goc d6 chinh tri, khéng phai ngau nhién thong tin ndy xuat hién ngay sau khi c6 théng tin Apple chuyén
day chuyén san xuat Ipad va Macbook sang Viét Nam. Diéu nay dong nghia xu huéng chuyén dich san xuit tir Trung Qudc sang nhiéu
qudc gia khac trong khu vyc trong d6 c6 Viét Nam s& van tiép dién. Theo d6, kha ning giam thing du thuong mai gitta My va Viét
Nam trong cic nim tiép theo s& cang tré nén kho khan hon. Nhu véy, diéu nay s& tao ra nhimg lgi thé khong nho ddi voi My khong
chi trén ban dam phan thurong mai ma con tao ra anh hudng nhat dinh trong viéc thu hit anh huéng ddi voi My.

3.3. Cdc bién phap can thiép tir goc dp NHNN

Trong tuong lai théng tin ndy s& anh huéng dang ké téi mirc do linh hoat trong st dung cong cu diéu hanh cia NHNN lién quan dén
ting cuong du trit ngoai hdi va diéu hanh ty gia. Cy thé, NHNN nhiéu kha ning s& han ché hon viéc mua 6 at va lién tuc lwong 16n
USD trén thi truong va dong thoi can cin nhéc ha gia mua USD tai mot s6 thoi diém. Theo d6, Phong Phén tich du bao sé c6 thoi
diém trong nim 2021 VND sé Ién gia so véi USD. Bién d§ dao dong ciia ty gia dwoc du bio trong khoang +0,5%. Theo chling
t6i, viéc dong VND dang chiu ap luc manh 1én s& khong anh huong quéa nhiéu 1én xuat khau do (1) xuét khau dwoc dong gop chu yéu
boi khéi FDI va (2) ddng tién cua nhidu qudc gia khac trén thé gidi ciing dang chiu ap luc ting gia so v6i USD. Hon thé nita, viéc
VND manh ciing dugc nhin nhan 14 thong tin tich cuc trén goc nhin cta nha dau tu nudc ngoai.

Cung v6i d6, nhin tir géc d 1ai suit, NHNN cé thé sé wu tién sir dung nhiéu hon céc cong cu lii suit diéu hanh nhim dam bio
hoan thanh muc tiéu 6n dinh Kinh té vi mé. N6i cach khac, diéu nay s& cung ¢ cho ky vong ldi suit diéu hanh c6 thé s& giam thém
trong thoi gian toi, phén nao giam bét ap lyc manh 1én cua déng noi t&€ VND.

4. Tac ddng téi Thi truong Co6 phiéu

Thi truong ching khoan ngay 17/12 da phan ung tiéu cuc trude thdng tin Bo Tai chinh Hoa Ky xac dinh Viét Nam thao ting tién té.
Hét phién giao dich ngay 17/12, chi s6 Index danh mat méc 1,060, giam giam 15 diém (-1.43%).

Theo ching t6i, nha diu tw dang c6 cac phan &ng tiéu cwe nhung mang tinh ngin han truéc thong tin néi trén. Trén thyc té,
viéc Viét nam bi dua vao danh sach thao ting tién té chua 1ap tirc kém theo céc bién phap tring phat tir phia chinh quyén Washington.

Hién tai, cac chuyén gia dang dua ra cac du doan khac nhau vé c4c bién phép trirng phat c6 thé dén tir Hoa Ky ciing nhu céc chinh
sach ddi ngoai tir phia Viét Nam. Ching tdi cho ring, chi sé VN-Index cé thé tiép tuc chiu ap luc diéu chinh trong mét s phién tiép
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theo, tuy nhién thi truong sé sém danh gid lai tac dong cua su kién noi trén dbi véi nén kinh té Viét Nam mot cach cu thé va chinh xéc
hon.

Trong trung han, ching tdi tin riang thong tin ké trén sé it kha ning c6 tac dong tiéu cwe dén dién bién va xu hwéng caa thi
truong, ma chi c6 mot bo phan cac doanh nghiép niém yét c6 hoat dong xuat khau sang thi truong Hoa Ky (da ké trén) s& chiu anh
huong tiéu cuc boi két luan caa B Tai chinh Hoa Ky lién quan dén thué chdng tro cap. Nhin chung, da ting diém dwegc ky vong co
thé sé dwgc phuc hdi sau mat vai phién diéu chinh giam, tuy nhién dong luc ting diém s& c6 phan than trong hon trong nhip ting
diém tiép theo.

5. L trinh thye thi diéu tra:

Vin phong dai dién thwong mai M - USTR d4 cong bé 16 trinh giai doan 2 diéu tra hanh vi thao tng tién té:

20/12i2020
Biifu trén trpe tugén

1210212021
(hi nhén cde  kifn phin héi tir Vigt Mam
220212021
Thiri han & USTE. ddt cdu bii vé cde win bin

6/3:2021
Thiri han g cdn 3 16d 361wt cdu hdd tir TTSTE

- =

. 3042021
IS TH. xnét hin bdo cdo chinh thie

Nguon: Baker MacKenzie, VCBS téng hop
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PIEU KHOAN SU DUNG

B4o céo nay va/hoac bat ky nhan dinh, thong tin nao trong bao cao nay khéng phai la cac 161 chao mua hay béan bat ky mot

san pham tai chinh, chimg khoan nao dugc phan tich trong bao céo va ciing khong 1a san pham tu van dau tu hay y kién tu
van dau tu nao ciia VCBS hay cc don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi béo céo nay la mot
ngudn tham khao. VCBS khong chiu bat ky trach nhiém nao trudc nhitng két qua ngoai y mudn khi quy khéch sir dung cac
thong tin trén dé kinh doanh chting khoan.

Tat ca nhimg thong tin néu trong bao cdo phan tich déu da duoc thu thap, danh gia véi mic can trong tdi da co thé. Tuy
nhién, do cac nguyén nhan chu quan va khach quan tir cac nguén thdng tin cong b, VCBS khong dam bao vé tinh xéac
thuc ciia céc thdng tin duge dé cap trong bao cao phan tich ciing nhu khong c6 nghia vu phai cap nhat nhiing théng tin
trong béo céo sau thoi diém bao céo nay duogc phat hanh.

B4o cao nay thudc ban quyén cua VCBS. Moi hanh dong sao chép mét phan hozc toan bo noi dung bao cao va’hoic xuit
ban ma khong cé su cho phép bing vin ban cia VCBS déu bi nghiém cam.

THONG TIN LIEN HE

Tran Minh Hoang Nguyén Hoang Minh Lé Thu Ha Ping Khanh Linh
Trudng phong Phan Truong bo phan Chién  Chuyén vién Phantich ~ Chuyén vién Phan tich
tich & Nghién ctu lugc thi trudng cao cap
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